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Landmandsbarometer:
Efter stor optimisme i 2017 vender konjunkturerne i 2018

Highlights

e Det samlede konjunkturindeks cementerer den store optimisme i 2017, mens forventnin-
gerne til 2018 viser en faldende og mere moderat optimisme. Det er sdledes landmaende-
nes vurdering, at vi har set det bedste af hgjkonjunkturen i 2017, og at konjunkturerne be-
gynde at vende i 2018.

e Forventningerne er hgjest blandt svine- og maelkeproducenter, men ogsa plante- og skind-
producenter har positive forventninger. Optimismen gzelder savel produktion som investe-
ringer og indkomst. Iseer smagriseproducenterne forventer dog faldende indkomst i 2018.
Hovedarsagen til optimismen er relativt hgje prisforventninger, ligesom ophgr af meelke-
kvoterne samt "F@devare- og Landbrugspakken” giver mulighed for starre produktion, in-
vesteringer og indkomst.

Sammensat konjunkturindikator for landbruget
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Anm.:Den sammensatte konjunkturindikator er en sammenvejning af forventninger til produktion, investeringer og driftsresultat.

e Landmandene oplever fortsat en reekke produktionsbegreensninger, hvoraf de vaesent-
ligste pt. er hgje produktionsomkostninger, lave afregningspriser og vanskelig adgang til
finansiering.

. Der er dog sket et bemeerkelsesvaerdigt skred, idet andelen, der oplever mangel pa ar-
bejdskraft er steget fra omtrent ingen til naesten 20 pct. Samtidig er andelen med mang-
lende kreditmuligheder faldet fra typisk 35-40 pct. til nu ca. 24 pct. Undersggelsen indike-
rer dermed bade begyndende flaskehalse p& arbejdsmarkedet og en opblgdning i ad-
gangen til finansiering. Begge bevaegelser kan forklares med de seneste ars hgjkonjunk-
tur med starre aktivitet, forbedret indtjening og fald i antallet af nagdstedte virksomheder.



Resultat af konjunkturmalingen 2. halvar 2017

Den store optimisme i forhold til udviklingen i produktion, investeringer og resultat i 2017
fastholdes — i 2018 aftager optimismen.

Konjunkturmalingen for landbrugets indkomst i 2017 viser, at et flertal af landmaendene pé netto
33,6 pct. forventer en stigning i forhold til 2016 pa mere end 250.000 kr. Optimismen er den stgr-
ste siden 2010 og cementerer den forrige konjunkturmalings optimistiske forventninger til 2017.

Alle driftsgrene har positive nettoforventninger til indkomsten, men forskellen mellem driftsgrene-
ne er betydelige. Den starste optimisme findes blandt smagrise-, s&eg- og meelkeproducenter hvor
hhv. 72,2 pct, 42 pct og 32 pct. forventer en fremgang pa over 250.000 kr. Modsat forventer blot
2,4 pct. af planteavlerne en lignende fremgang.

| 2018 er forventningen til udviklingen i indkomsten mere afdeempet end for 2017. Et fald i netto-
forventningerne fra 33,6 pct. til 7 pct. i 2018 skyldes primeert, at svineproducenter forventer en
netto negativ udvikling i indkomsten, samt at kveegproducenter kun forventer en mindre stigning.
Denne indkomstforventning skyldes tilsvarende negative prisforventninger i disse driftsgrene.

Da der opereres med absolutte belgbsgraenser, kan det veere vanskeligt at sammenligne pa
tveers af produktionsgrene, idet virksomhedens stgrrelse kan variere meget mellem grenene.

Fig. 1: Forventning til produktion, investeringer og driftsresultat - i ar i forhold til sidste ar
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Anm.: Produktion malt i maengder og veegtet i forhold til omseetning. Investeringer vaegtet i forhold til omsaetning.

Tabel 1: Definition af stagrrelse af forventning til produktion, investeringer og driftsresultat

Produktion Investeringer Driftsresultat
Meget negativ Fald pa mere end 10 pct. Fald pa mere end 25 pct. Fald pa mere end 750.000 kr.
Negativ Fald op til 10 pct. Fald op til 25 pct. Fald pa 250.000-750.000 kr.
Omtrent uaendret +/- 250.000 kr.
Positiv Stigning op til 10 pct. Stigning op til 25 pct. Stigning pa 250.000-750.000 kr.
Meget positiv Stigning pa mere end 10 pct. Stigning p& mere end 25 pct. Stigning pa mere end 750.000 kr.




Fig. 2: Forventning til produktion, investeringer og driftsresultat - naeste ar i forhold til i ar
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Netto forventer ca. 32,7 pct. af landmaendene at gge produktionen med 10 pct. eller mere i
2017. Tendensen er naesten den samme i 2018, hvor netto 32 pct. forventer at gge produktionen.

Mere end netto 25 pct. af landmeendene i alle driftsgrene med undtagelse af plante- og kyllinge-
producenter har positive nettoforventninger. De fortsat hgje forventninger skyldes en kombination
af relativt hgje prisforventninger, ophgr af meelkekvoter og "Fgdevare- og landbrugspakken” med
blandt andet hgjere ggdningsnormer samt den almindelige strukturudvikling, som er forceret lidt i
disse ar.

Der er en tendens til, at forventningerne til starre produktion vokser med bedrifternes stgrrelse.

Forventningerne til investeringerne i 2017 bekraefter det hgje niveau fra malingen i maj og viser,
at netto godt 14 pct. forventer en stigning i investeringerne pa 25 pct. eller mere. Forventningerne
til 2018 er sagar steget lidt fra netto 5,7 pct. til 7,8 pct. Faldet fra 2017 er bredt funderet og inklu-
derer alle driftsgrene undtagen integreret svineproduktion og mink.

De fortsat positive forventninger til investeringer skyldes dels den seneste tids forbedrede likvidi-
tet, et udskudt investeringsbehov samt investeringsstatte til slagtesvineproducenter. Faldet fra
2017 til 2018 afspejler tilsvarende en forventning om fald i priser og indtjening, og samlet set
giver undersggelsen et fingerpeg fra landmaendene om, at de vurderer 2017 til at veere toppen i
den nuveerende hgjkonjunktur.

Da der er god sammenhaeng mellem retningen i Landmandsbarometerets malinger og retningen i
de faktiske investeringer, kan der forventes lidt hgjere investeringer i 2017 og 2018. Det er i
overensstemmelse med SEGES forventninger om en stigning i landbrugets samlede investerin-
ger fra ca. 12 mia. kr. i 2016 til ca. 13 mia. kr. i 2017 og 2018.



Fig. 3: Veegtede indeks for produktions- og investeringsforventninger, 2010-2017
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Forventning om fremgang i produktion, investeringer og indtjening medfarer hgjere forventninger
til beskeeftigelsen. Netto 13,9 pct. forventer gget beskaeftigelse, hvilket er en forceret stigning og
det hidtil hgjeste niveau i undersggelsens historie. De seneste ars bedre konjunkturer ser altsa
ud til potentielt at ville saette sine spor i beskaeftigelsesudviklingen. Den positive udvikling trues
imidlertid af, at en stigende andel anser mangel pa kvalificeret arbejdskraft som en produktions-
begraensning, jf. nedenfor.

Pa kort sigt (3 mdr.) er der nogenlunde neutrale forventninger til priserne pa egne salgsproduk-
ter. Men pa lzengere sigt (12 mdr.) forventer netto 25 pct. prisstigninger pa minimum 10 pct. Den-
ne forventning er isaer baret af plante- og minkavlere. At de gvrige driftsgrene er mere afdeempe-
de skyldes formentlig, at de aktuelle priser, som der sammenlignes med, er forholdsvis hgje.

Fig. 4: Forventninger til egne salgspriser
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Produktionsbegraensningerne er fortsat massive, men udviklingen er uensartet

Andelen af virksomheder, der oplever en eller flere begraensninger for produktionen er fortsat pa
et hgjt niveau. Aktuelt er den stgrste begraensning lave afregningspriser, hgje produktionsom-
kostninger, darlige vejrforhold og adgang til finansiering. Kun 16,1 pct. af landbrugsvirksomhe-
derne oplever ingen produktionsbegreensninger.

Landbrugsvirksomhederne forventer at gge produktionen, som det fremgar af Fig. 1, 2 og 3. Men
fremgangen kan blive begreenset af en raekke forhold. Helt aktuelt gaelder dette iseer:

Lave afregningspriser (40,2 pct.). Iseer plante- og minkproducenter. Generelt har oplevel-
sen af lave afregningspriser dog veeret aftagende siden 1. halvar 2016.

Hgje produktionsomkostninger (37,6 pct.). Niveauet er hgit for alle driftsgrene.

Finansielle begraensninger (24,5 pct.). Angives isaer af kvaeg, svineproducenter og fjerkrae.
Der er sket et bemeaerkelsesveerdigt fald, idet andelen typisk har ligget mellem 35 og 45
pct. siden undersggelsens start i 2010. Dermed indikeres en opblgdning i adgang til kredit.
Lovgivningsmaessige begraensninger (21,2 pct.). Ens pa tveers af driftsgrene og landsdele.
Mangel pé kvalificeret arbejdskraft er steget til 17,7 pct. og begynder at blive en begrzen-
sende faktor for produktionen for stadig flere landbrugsbedrifter.

Manglende miljg- og andre godkendelser (14,2 pct.). Er mest begraensende for svine-,
mink- og kyllingeproducenter.

De to mest markante bevaegelser er feerre finansielle begraensninger og starre mangel pa ar-
bejdskraft. | begge tilfaelde er arsagen formentlig de seneste ars hgjkonjunktur med starre aktivi-
tet, forbedret indtjening og fald i antallet af ngdstedte virksomheder og direkte konkurser.

Fig. 5: Produktionsbegraensninger
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Anm.: Ved dette spgrgsmal var det muligt at give flere svar, hvorfor procenterne ikke summer til 100.

e Hgje produktionsomkostninger
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Tabel 2: Landmandsbarometerets samlede resultater (pct.)

Produktion*

Negativ veekst med mere end 10 pct.
Negativ vaekst op til 10 pct.

Omtrent uaendret

Positiv veekst op til 10 pct.

Positiv veekst med mere end 10 pct.
Ved ikke / Ikke relevant

Investeringer*

Negativ veekst med mere end 25 pct.
Negativ vaekst op til 25 pct.

Omtrent usendret

Positiv veekst op til 25 pct.

Positiv veekst med mere end 25 pct.
Ved ikke / Ikke relevant

Beskeeftigelse**

Fald pa mere end 2 beskeeftigede
Fald pa 1-2 beskeeftigede

Uaendret

Stigning pa 1-2 beskeaeftigede
Stigning pa mere end 2 beskeeftigede
Ved ikke / Ikke relevant

Driftsresultat efter finansiering**
Fald pa mere end 750.000 kr.

Fald pa 250.000-750.000 kr.

+/- 250.000 kr.

Stigning pa 250.000-750.000 kr.
Stigning pd mere end 750.000 kr.

Ved ikke / Ikke relevant

Prisudviklingen pa egne salgsprodukter
Fald pa mere end 10 pct.

Fald pa op til 10 pct.

Omtrent uaendret

Stigning pa op til 10 pct.

Stigning pa mere end 10 pct.

Ved ikke / Ikke relevant

Produktionsbegreensninger*
Manglende adgang til arbejdskraft
Manglende adgang til andre indsatsfaktorer
Finansielle begreensninger

Lave afregningspriser

Hgje produktionsomkostninger

Manglende miljggodkendelser

Andre manglende myndighedsgodkendelser
Lovgivningsmaessige begraensninger
Utilstreekkelig kapacitet

Darlige vejrforhold

Andre produktionsbegraensninger

Oplever ingen produktionsbegreensninger

* Veegtet i forhold til omsaetning

** \/irksomheder med over 1 mio. kr. i omseetning

Disclaimer:

Indeveerende ar i forhold til sidste ar
3,1
5,6
49,1
29,3
12,1
0,7

Indeveerende ar i forhold til sidste ar
4,6
7,8
60,3
18,3
8,5
0,5

Indeveerende ar i forhold til sidste ar
0,1
53
81,9
10,8
1,0
1,0

Indeveerende &r i forhold til sidste ar
2,0
5,9
46,8
24,5
17,1
3,6

Om 3 méaneder i forhold til nu
0,7
7,0
75,8
12,6
0,4
3,6

17,7
2,9
24,5
40,2
37,6
8,8
54
21,2
51
37,0
4,2
16,1

Denne analyse er udarbejdet af SEGES P/S, som er en uafhaengig radgivningsvirksomhed.

Naeste ar i forhold til i &r
1,0
6,7
55,4
26,3
9,8
0,8

Naeste ar i forhold til i &r
5,9
10,4
58,9
19,6
4,5
0,7

Naeste ar i forhold til i &r
0,0
3,0
78,9
15,0
2,0
1,1

Naeste ar i forhold til i &r
3,4
10,5
61,2
15,6
53
3,9

Om 12 maneder i forhold til nu

15
9,2
52,6
29,9
2,5
4,2

Analysen er udarbejdet af analytikere uden et forretningsmaessigt forhold til de emner, der berares, og tjener alene til orientering. Analysen er baseret pa

offentlig tilgeengelig information. Der er anvendt kilder, som SEGES finder palidelige, men SEGES pétager sig ikke ansvar for materialets rigtighed eller for

dispositioner foretaget pa baggrund af analysens informationer eller vurderinger. Analysens vurderinger og anbefalinger kan eéndres uden varsel. Analysen

er til personlig brug for DLBR’s radgivere og kunder, og méa ikke kopieres eller offentligggres nogetsteds uden SEGES’ tilladelse.



Metode

Landmandsbarometeret er en konjunkturundersggelse, der tager udgangspunkt i forventnin-
gerne til den fremtidige udvikling i forhold til tidligere. Hvis udgangspunktet er negativt, er der
starre tilbgjelighed til, at undersggelsen viser forventning om fremgang og vice versa. Under-
s@gelsen afspejler séledes mere retningen og aendringens starrelse end niveauerne.

Hvis landmaendene er i stand til at spotte konjunktursituationen preecist, vil forventningsin-
dekset veere en ledende indikator for det aktuelle indeks. Det har indtil nu delvist veeret tilfael-
det.

SEGEG har gennemfgrt konjunkturundersggelsen november 2017 blandt ca. 16.000 danske
landbrugsvirksomheder, som samarbejder med Dansk Landbrugsradgivning. Landbrugsvirk-
somhederne omfatter driftsgrenene svineproducenter, maelkeproducenter, planteavlere,
pelsdyr-og fjerkreeproducenter samt andre virksomheder indenfor primaerlandbrug.

De deltagende i undersggelsen er repraesentativt sammensat, og resultaterne er veegtet ud
fra landbrugsvirksomhedernes geografiske placering, driftsgren samt omsaetning, saledes at
de afspejler det samlede danske primaerlandbrug.

Undersggelsen maler pa en reekke relevante parametre i forhold til de aktuelle konjunkturer.
Det geelder forventningerne til produktion, investeringer, beskeeftigelse, produktionsbe-
graensninger, resultat og produktpriser. Der bliver bade spurgt til forventningerne i indevee-
rende ar og kommende ar. Hvor det er relevant, er resultaterne af konjunkturmalingen veegtet
ud fra virksomhedernes omsaetning.

Den sammensatte konjunkturindikator for landbruget bestar af forventninger til produktion,
investeringer og driftsresultat i indevaerende ar i forhold til foregaende ar (aktuelt indeks) og
kommende &r i forhold til indevaerende ar (forventningsindeks). Sammenvejningen foretages
ved at vaegte besvarelserne, séledes at andelen af besvarelser, der svarer til "meget positiv”
multipliceres med 1, "positiv’ med 0,5, omtrent uaendret med 0, "negativ’ med -0,5 og "meget
negativ’ multipliceres med -1. Veerdien af indikatoren fremkommer som et simpelt gennem-
snit af nettotallene for de naevnte indikatorer.

Samme metode for sammenvejning af de forskellige grader af forventninger anvendes for de
sammenvejede forventninger til produktion og investeringer.

Laes mere pa www.landbrugsinfo.dk/okonomianalyser

Kontakt: @vrige medvirkende:
Klaus Kaiser Kasper Selmer Pedersen
Erhvervsgkonomisk chef Studentermedhjeelper

T +45 8740 5175 (direkte)
M +45 2013 5175
E kak@seges.dk



